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h i i g Kurzy indexov a akcii su zatvaracie
Zmena vyhPadu Svetovej banky poteSila trhr hodnoty 2 predoslého obehodnahiad
Z&iatok tretieho tohtoréného tyZzda bol sprevadzany vypredajmi US|index BODY % zmena za
akcii. Za poklesom sa skryvala nervozita z nevywigeR NFP, K&  spoonost wena | - waden ok

priSlo k najv&Sej medzere medzi trhovymiakavaniami a realitou za

posledné 4 roky. Spiatku si to odniesol ,len* USD, ktory na pareSR-SAX  Bobv 2033 45 90
s EUR v pondelok osciloval okolo hladiny 1.3668 HUBD. Dolar €R-PX goby 1027.1 18 -15
stracal v pondelok na vSetkych hlavnych menachlRYs sa dokonca ¢EZ ~ cz 5225 54 -198
pozrel kratkodobo pod support na Grovni 103 USDJEM¥iena na Komercnib. czk 43140 14 87

L, s . ! czK 2955 06 7.2
akciovych trhoch na seba nenechala dib&a’ a kratko po otvoreni Unipetrol  czk 1637 25 39

americkych trhov zgal S&P 500 vyrazne strétaa dei ukortil so  nwr czK 247 06 -73.4
stratou -1.26 %. Eur6pa sa mohla opreerastici sektor bank, ktory pL-wiG20 sopoy 23763 21 74
podrzal benchmarky na starom kontinente v zelereitotiu. Vynimku = KGHM PLN 1138 20 -400
tvorili japonské akcie, pretoze finamy trh bol v pondelok v dosledku PEKAO PLN 1800 17 64
Statneho sviatku zatvoreny. Prenos strachu z v@teznprepadu PKNOrlen piv 421 0.2 156

.. . . . PKO BP PLN 40.2 48 10.1
americkeho trhu prace sa nakoniec dostal aj dondov utorok a bol |\~ oo ooy Moees 0D e
znasobeny zhorsujucou sa tamojSou obchodnou bilanbiikkei 225 sa v, HUF 143000 01 243
otvoril gapom, ktory nebol do konca obchodnej seams&lipeny. Mtelekom HUF 3080 -0.3 -24.0
Vysledkovéa sezbdna a pohyby cien akcii dotknutyabicgmosti na prvy oTpP HUF 44180 07 5.1
pohad absolUtne obchadzaji logiku. Napriklad Wellsgpa& Co. Richter HUF  4680.0 1.8  26.3
zaznamenala 10 %-tny rast zisku, ktory bol nadwyho ocakavaniami AY-ATX BoDY 27218 16 102
a banke to aj tak nepomohlo k rastu cien jej akdibsi polfad nam gr;tffg”k o ig; gi ig'z
v8ak odhali, Ze za rastom zisku nie je rast prijmdWavnych aktivit piifeisen eor = 31.0 164 7.1
banky, ale Uspora vydavkov v désledku naznakov3eeja americkej Telekom AU Eur 65 64 12.8
ekonomiky, ktoré ako sme pri NFP videli, mdzZet byelmi vrtkavé. DE-DAX Bopby 97430 28 26.0
Indexy v utorok, v dosledku poteSujicej vysledkosegény lakali na E.ON EUR 136 32 28

trhy prevazne bykov. Streda nebola zaujimava ekdislgnm —Siemens  EUR 1006 2.7 252
kalendarom, ale pozitivnym rozruchom pod taktovi8uetovej banky, A2z S -

, . . . . . FRA-CAC40 BODY 43275 1.8 15.6
ktord upravila SVoj vaad na ekonomicky vyvoj pre rok 2014. Zme_neTotal SA EUR 41 12 111
vyhradu sa teSili akcie na oboch brehoch Atlantiku. U&&namenali gnp paribas  eur 577 06 265
hetrik, ke rastol akciovy trh, vynosy 10-nych dlhopisov klesali sanofi-avent. eur 755 20 34
a USD positoval na v3etkych hlavnych paroch. Stvrtok si polar$ HOL-AEX Bopy 4083 11 163
forexového pba najma australsky dolar. Ten sa dostal pod prgdigk =~ RoyalDutch  Eur 264 00 07
potom&o ekonomika Australie stratila takmer 23 tisic pragych miest. :E"e;eErL';g EUR 2922; o 132
Nie vgl’mi pozitivne data zvergpvane p_éas dia pok@oyali Groviami GD; Suez BE(LDRY 173 34 130
inflacie z EU a USA. Obe ekonomiky sa zmietaji olpémoch |gevnv  Eur 752 1.9 133
nedostaténého rastu Urovne cieto je azda najw&im problémom roka Ro-BET  Boby 6559.9 -0.6 158
2014. Koniec tyztla nebol sprevadzany vyraznymi trhovymi pohybmgrb RON 92 -12 24
akciového pta ani v USA ani na starom kontinente. Zlato sa \gtalo = Petrom RON 05 17 43
malym viazom dia, kel Zlty kov tahal na sever fyzicky dopyt. Od BS-SOFIX" BODY 5365 2.4 477

. ; X L . CB BACB 41 12 -236
z&iatku roka sa zlatu podarilo priddeakmer +4.5 %o je pozoruhodné, BeN

o~ . R , Chimimport BGN 2.1 21 736
ked'Ze sme len za polovicou januara. SI-SBITOP BODY 7064 41 90
Z korporatnych  akcii vyberame franclizskeho autofo@Bho krka EUR 627 20 16.1
producenta Renault SA, ktorému sa podarilo za pogléyzde zvySi’  Petrol EUR 2475 55 109

hodnotu svojich akcii cez 8 %l'aka zniZeniu cierfo bolo sprevadzané HR-CROBEX Boby 18121 04  -3.7
zvy$enim predajov novych aut za viac ako 4 rokyHdu spolonog'ou  Pom hold. HRK 1676 117 385
. . z x s INA-I. nafte HRK  3400.0 -0.1 -17.4
je nemecky RWE AG, ktorého manazment pristupitiakom tohto . -\ 29 e R 05
roka k zmene zamerania firarej politiky, kel’ sa rozhodli investova axpank TRY 64 -48 -350
do novych spdsobov ziskavani&istej energie (veterné avodnéispankasi Try 46 21 -314
elektrarne). Momentélne Thdaju partnerstvo pre vyrobu 700
megawattov elektrickej energie v Severnom mori.

V nasledujucom tyzdni n&saka zaujimavejsi préad makrodat oproti  VYPRACOVAL
minulému tyZzdu. Pondelok to bude: HDRiny za 4Q a priemyselna
produkcia a v Japonsku to bude tiez priemyselnduykacia. Silny pohyb
DAX-u nasleduje vzdy po zverejneni ekonomickéhotisemtu centra
ZEW, ktory je naplanovany na utorok. V stredu savikme vysledky
pomaly sa zviechajuceho britského trhu prace atvatok to bude — U!-29.augusta 36, 81109 Bratislava
manufaktirne PMI najw@ich ekonomik EU @&iny. Americkd  e-mailinfo@capitalmarkets.sk
ekonomika zverejni svoj prvy Udaj az vo Stvrtokualb to predaje  www.capitalmarkets.sk
existujucich domov. Zaver tyhd bude pattikanadskému CPI.
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g UL vS. CAC Index EUR RWE vs. DAX Index Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
7 - cn 38 WY Eauy papiermi mézu viesako k ziskom, tak i
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